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Panama, 24 de abril de 2020

Sefores

Tenedores Registrados

Emisién Publica de Bonos Corporativos
IDEAL LIVING CORP

Ciudad.-

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la Oferta Publica del Programa Rotativo de Valores
Corporativos por un valor nominal de hasta ciento treinta millones de Dolares
(US$130,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
registrado y autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
la Resolucion No. SMV 407-12 de 10 de diciembre 2012 y modificado mediante la
Resolucion SMV No.189-16 de 4 de abril de 2016.

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la emisidon, hemos
recibido Comunicado Publico de Hecho de Importancia del Emisor (adjunto), en la
cual nos solicitan que los Tenedores Registrados requeridos de la emisidn, le
autoricen la siguiente modificacion a los términos y condiciones de la Emisién:

Tipo/Serie Condicion Condicion actual Propuesta de
modificaciéon

Bonos Pagos de No se amortizara capital Periodos de Gracia: Los

Corporativos/ capital durante las primeras Bonos tendran (2) Periodos

Serie Q nueve (9) Fechas de de Gracia, de la siguiente

Pago. El capital serda manera:
pagado a partir de la

décima Fecha de Pago,
mediante 11 pagos
consecutivos de un
milléon trecientos
cincuenta mil dodlares
($1,350,000.00) en los
dias designados como
Fecha de Pago y un
ultimo pago de doce
millones cincuenta mil
ddlares

($12,150,000.00) en la

a) Periodo de Gracia -
A: No se amortizara
capital durante las
primeras nueve (9)
Fechas de Pago.

b) Periodo de Gracia -
B: No se amortizara
capital en las Fechas
de Pago
correspondiente a
los dias 30 de junio
de 2020 y 30 de




Redencion
anticipada

Fecha de Vencimiento.
La primera fecha de pago
a capital sera el dia 30
de septiembre del 2019.

La Redencién anticipada
es permitida en cualquier
momento. Cualquier
redencién anticipada, ya
sea parcial o total debera
ser efectuada en wuna
fecha designada como
Fecha de Pago. En caso
de que el Emisor decida
redimir anticipadamente
la presente Serie, asi lo
comunicara a los
Tenedores Registrados,
con no menos quince
(15) dias de anterioridad
a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante
publicacién por dos (2)
periddicos de la
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septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago
no incluidas dentro de los
Periodos de Gracia antes
descritos, se realizaran
pagos consecutivos a
capital de un  millon
trescientos cincuenta mil
ddlares (U$$1,350,000.00)
moneda de curso legal de
los Estados Unidos de
América, en los dias
designados como Fecha de
Pago, y un ultimo pago de
catorce millones
ochocientos cincuenta mil
ddlares
(US$14,850,000.00)
moneda de curso legal de
los Estados Unidos de
América, en la Fecha de
Vencimiento, a menos que
se realicen redenciones
anticipadas, en cuyo caso
se pagara en la Fecha de
Vencimiento el Saldo
Insoluto de los Bonos.

La redencién anticipada
parcial o total esta
permitida en  cualquier
fecha, sin penalidad.



Bonos Pagos
Corporativos/ capital
Serie R

Redencion

localidad, con indicacién
del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha
de Redencion Anticipada.

No se amortizara capital
durante las primeras
ocho (8) Fechas de Pago.
El capital serd pagado a
partir de la novena Fecha
de Pago, mediante 11
pagos consecutivos de
ciento cincuenta mil
ddlares  ($150,000.00)
en los dias designados
como Fecha de Pago y
un ultimo pago de un
millén trescientos
cincuenta mil dodlares
($1,350,000.00) en la
Fecha de Vencimiento.
La primera fecha de pago
a capital sera el dia 30
de septiembre del 2019.

La Redencién anticipada
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Periodos de Gracia: Los
Bonos tendran (2) Periodos
de Gracia, de la siguiente
manera:
a) Periodo de Gracia -
A: No se amortizara
capital durante las
primeras ocho (8)
Fechas de Pago.
b) Periodo de Gracia -
B: No se amortizara
capital en las Fechas
de Pago
correspondiente a
los dias 30 de junio
de 2020 y 30 de
septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago
no incluidas dentro de los
Periodos de Gracia antes
descritos, se realizaran
pagos consecutivos a
capital de ciento cincuenta
mil dolares
(US$150,000.00) moneda
de «curso legal de Ilos
Estados Unidos de América,
en los dias designados
como Fecha de Pago, y un
Ultimo pago de un milléon
seiscientos cincuenta mil
ddlares (US$1,650,000)
moneda de curso legal de
los Estados Unidos de
América, en la Fecha de
Vencimiento, a menos que
se realicen redenciones
anticipadas, en cuyo caso
se pagara en la Fecha de
Vencimiento el Saldo
Insoluto de los Bonos.

La redencion anticipada



Bonos
Corporativos/
Serie U

anticipada

Pagos
capital

de

es permitida en cualquier
momento. Cualquier
redencién anticipada, ya
sea parcial o total debera
ser efectuada en una
fecha designada como
Fecha de Pago. En caso
de que el Emisor decida
redimir anticipadamente
la presente Serie, asi lo
comunicara a los
Tenedores Registrados,
con no menos quince
(15) dias de anterioridad
a la Fecha de Redencion

Anticipada, mediante
publicacién por dos (2)
periddicos de la

localidad, con indicacion
del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha
de Redencién Anticipada.

No se amortizara capital
durante las primeras
ocho (8) Fechas de Pago.
El capital serd pagado a
partir de la novena Fecha
de Pago, mediante once
(11) pagos consecutivos
de un millén quinientos
mil délares ($1,500,000)
en los dias designados
como Fecha de Pago y
un ultimo pago de trece
millones quinientos mil
ddlares  ($13,500,000)
en la Fecha de
Vencimiento. La primera
fecha de pago a capital
serd el dia 31 de marzo
del 2020.
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parcial o total esta
permitida en  cualquier
fecha, sin penalidad.

Periodos de Gracia: Los

Bonos tendran (2) Periodos
de Gracia, de la siguiente
manera:

a) Periodo de Gracia -
A: No se amortizara
capital durante las
primeras ocho (8)
Fechas de Pago.

b) Periodo de Gracia -
B: No se amortizara
capital en las Fechas
de Pago
correspondiente  a
los dias 30 de junio
de 2020 y 30 de
septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago
no incluidas dentro de los
Periodos de Gracia antes
descritos, se realizaran
pagos consecutivos a
capital de un  millon



VCNs/
Serie E

Redencion
anticipada

Vencimiento

Redencion

La Redencién anticipada
es permitida en cualquier
momento. Cualquier
redencién anticipada, ya
sea parcial o total debera
ser efectuada en una
fecha designada como
Fecha de Pago. En caso
de que el Emisor decida
redimir anticipadamente
la presente Serie, asi lo
comunicara a los
Tenedores Registrados,
con no menos quince
(15) dias de anterioridad
a la Fecha de Redencioén

Anticipada, mediante
publicacion por dos (2)
periddicos de la

localidad, con indicacién
del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha
de Redencion Anticipada.

11 de mayo de 2020

La Redencién anticipada
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quinientos  mil  dodlares
(US$1,500,000.00)
moneda de curso legal de
los Estados Unidos de
América, en los dias
designados como Fecha de
Pago, y un ultimo pago de
dieciséis millones
quinientos  mil  dodlares
(US$16,500,000.00)
moneda de curso legal de
los Estados Unidos de
América, en la Fecha de
Vencimiento, a menos que
se realicen redenciones
anticipadas, en cuyo caso
se pagara en la Fecha de
Vencimiento el Saldo
Insoluto de los Bonos.

La redencion anticipada
parcial o total esta
permitida en  cualquier
fecha, sin penalidad.

2 de mayo de 2021

La redencién anticipada
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anticipada

VCNs/ Vencimiento
Serie F
Redencién
anticipada

es permitida en cualquier
momento. Cualquier
redencién anticipada, ya
sea parcial o total debera
ser efectuada en una
fecha designada como
Fecha de Pago. En caso
de que el Emisor decida
redimir anticipadamente
la presente Serie, asi lo
comunicara a los
Tenedores Registrados,
con no menos quince
(15) dias de anterioridad
a la Fecha de Redencion

Anticipada, mediante
publicacién por dos (2)
periddicos de la

localidad, con indicacién
del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha
de Redencién Anticipada
20 de junio de 2020

La Redencién anticipada
es permitida en cualquier
momento. Cualquier
redencién anticipada, ya
sea parcial o total debera
ser efectuada en una
fecha designada como
Fecha de Pago. En caso
de que el Emisor decida
redimir anticipadamente
la presente Serie, asi lo
comunicara a los
Tenedores Registrados,
con no menos quince
(15) dias de anterioridad
a la Fecha de Redencion

Anticipada, mediante
publicacién por dos (2)
periddicos de la

localidad, con indicacién
del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha
de Redencién Anticipada

parcial o total esta
permitida en  cualquier
fecha, sin penalidad.

13 de junio de 2021

La redencién anticipada
parcial o total esta
permitida en  cualquier

fecha, sin penalidad.
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De estar de acuerdo con la presente solicitud agradecemos enviar esta carta
firmada a mas tardar el dia 6 de mayo de 2020, a los correos electrdénicos:
yortega@prival.com o cduque@prival.com

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,

170 )\/Q -

uél Torres Yamileth Ortega
VPS de Banca/de Inversion Oficial de Agencia de Pago



mailto:yortega@prival.com
mailto:cduque@prival.com
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Serie:

Monto de la Tenencia:

Aprobado por Tenedor Registrado:

Firma Autorizada:

Nombre legible:

Puesto de Bolsa:

NOTA: El consentimiento de los Tenedores Registrados de los valores debera estar
suscrito por estos o de ser el caso, por la persona que autoricen o faculten
(ejemplo: apoderado o representante legal). En este ultimo caso, debera
acompaiarse del original o copia autenticada del instrumento legal que lo faculte
a tal gestion.

Se considerara como sustentacion o documentacion valida, entre otras cosas, el
consentimiento otorgado por la persona autorizada a firmar o dar instrucciones en
la cuenta de inversién del tenedor registrado. Acuerdo 3-2020.



SANTA MARIA

P A N A M A

IDEAL LIVING CORP.

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 3-2020 emitido por Ja SMV el 20 de marzo de 2020, el cual
establece medidas especiales, abreviadas y temporales para el registro de las modificaciones de ciertos
términos y condiciones de las ofertas publicas registradas en la Superintendencia del Mercado de
Valores (en adelante, “SMV”), IDEAL LIVING CORP., en su calidad de Emisor del Programa
Rotativo de Valores Corporativos por un valor nominal de hasta ciento treinta millones de Ddlares
(US$130,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrado y
autorizado para Oferta Publica mediante la Resolucién No. SMV 407-12 de 10 de diciembre 2012
expedida por la SMV (en adelante, “la Emisién™), hace de conocimiento publico lo siguiente:

¢ Que mediante la Resolucién No. SMV 407-12 de 10 de diciembre 2012, la SMV autorizo la
oferta publica del Programa Rotativo de Valores Corporativos registrados por IDEAL LIVING
CORP., por un valor nominal de hasta ciento treinta millones de Dolares (US$130,000,000.00),
(en adelante, “la Emision”).

¢ Que mediante Suplementos al Prospecto Informativo de la Emisidn se establecieron los
términos y condiciones de las Series Q, R y U correspondientes a los Bonos Corporativos de la
Emisién y de las Series E y F correspondientes a los Valores Comerciales Negociables de la
Emision.

¢ Que como consecuencia de la pandemia global generada por el Covid-19, el Gobierno Nacional
de la Republica de Panama ha tomado medidas para proteger a la poblacion, entre las cuales se
decreté mediante Decreto Ejecutivo No. 506 del 24 de marzo de 2020 la suspension temporal
de las actividades de la industria de la construccion en todos los proyectos actualmente en
desarrollo en el territorio nacional a partir del miércoles 25 de marzo de 2020, afectando
directamente las actividades administrativas, operativas y comerciales del Emisor, lo que
involucra la modificacion de los términos y condiciones de sus obligaciones con terceros.

® Que con fecha 14 de abril de 2020, y como consecuencia de lo anterior, en Reunion
Extraordinaria de Junta de Accionistas de la sociedad IDEAL LIVING CORP. se autorizo la
modificacién de los términos y condiciones de las Series Q, R y U correspondientes a los Bonos
Corporativos de Ia Emision vy de las Series E y F correspondientes a los Valores Comerciales
Negociables de la Emision, respecto a la forma y fecha de pago de capital, fecha de vencimiento
y/o redencion anticipada.

Teléfono: +307 340.9300

Ideal Living Corp. Ciudad de Panama 1
P.O. Box 0834-02 142, Panama 9A

Republic of Panama www.sanmariapanama.com
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® Que por este medio notificamos la modificacion de ciertos términos y condiciones de las Series
Q, R y U cotrespondientes a los Bonos Corporativos de la Emision y de las Series E y F

correspondientes a los Valores Comerciales Negociables de la Emusion, respecto a forma y fecha
de pago de capital, fecha de vencimiento y/o redencién anticipada, conforme se detalla a

continuacion:
Tipo/Serie Condicién
Pagos de capital
Bonos
Corporativos/
Serie Q

Redencion
anticipada

Condicién actual

No se amortizard capital durante las
primeras nueve (9) Fechas de Pago.
El capital sera pagado a partir de la
décima Fecha de Pago, mediante 11
pagos consecutivos de un millén
trecientos cincuenta mil dolares
($1,350,000.00) en los dias designados
como Fecha de Pago y un dluimo
pago de doce millones cincuenta mil
dolares ($12,150,000.00) en la Fecha
de Vencimiento. La primera fecha de
pago a capital serd el dia 30 de
septiembre del 2019.

La Redencion anticipada es permitida
en cualquier momento. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o
total debera setr efectuada en una
fecha designada como Fecha de Pago.
En caso de que el Emisor decida
redimir anticipadamente la presente
Serie, asi lo

comunicara a los

Propuesta de modiftcacion

Petiodos de Gracia: Los Bonos tendran
(2) Pertodos de Gracia, de la siguiente
maneta:

a) Penodo de Gracia — A: No se
amortizara capital durante las
primeras nueve (9) Fechas de
Pago.

b) Periodo de Gracia — B: No se
amortzara capital en las Fechas
de Pago correspondiente a los
dias 30 de junio de 2020 y 30 de
septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago no incluidas
dentro de los Periodos de Gracia antes

descritos,  se  realizaran  pagos
consecutivos a capital de un millén
trescientos  cincuenta mil  ddlares

(U$$1,350,000.00) moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, en los
dias designados como Fecha de Pago, y
un ultimo pago de catorce millones
ochocientos cincuenta mil ddlares
(US$14,850,000.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América,
en la Fecha de Vencimiento, 2 menos que
se realicen redenciones anticipadas, en
cuyo caso se pagara en la Fecha de
Vencimiento el Saldo Insoluto de los
Bonos.

I.a redenciéon anticipada voluntarta,
parcial o total, esta permitida en
cualquier fecha, sin penalidad.



Bonos
Cotporativos/
Serie R

Pagos de capital

Redencion

anticipada

Tenedores Registrados, con no
menos quince (15) dias de
anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacién por
dos (2) periddicos de la localidad, con
indicacion del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de
Redenciéon Anticipada.

No se amortizara capital durante las
primeras ocho (8) Fechas de Pago. El
capital sera pagado a partir de la
novena Fecha de Pago, mediante 11
pagos consecuuvos de ciento
cincuenta mil délares ($150,000.00)
en los dias designados como Fecha de
Pago y un ultimo pago de un millén
trescientos cincuenta il dolares
($1,350,000.00y en la Fecha de
Vencimiento. La primera fecha de
pago a capital sera el dia 30 de
septiembre del 2019.

La Redencion anticipada es permitida
en cualquier momento. Cualquier
redencién anticipada, ya sea parcial o
total debera ser efectuada en una
fecha designada como Fecha de Pago.
En caso de que el Emisor decida
redimir antcipadamente la presente
Serie, asi lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no
menos quince (15) dias de
anterioridad a la Fecha de Redencion

Periodos de Gracia: Los Bonos tendran
(2) Periodos de Gracia, de la siguiente
manera:

a) DPeriodo de Gracia — A: No se
amortizara capital durante las
primetas ocho (8) Fechas de
Pago.

b) Periodo de Gracia — B: No se
amortizara capital en las Fechas
de Pago correspondiente a los
dias 30 de junio de 2020 y 30 de
septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago no inchudas
dentro de los Periodos de Gracia antes
descritos, se realizaran pagos
consecutivos a capital de ciento
cincuenta mil dolares (US$150,000.00)
moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, en los dias
designados como Fecha de Pago, y un
ulimo pago de un millon seiscientos
cincuenta mil dolares (US$1,650,000)
moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica, en la Fecha de
Vencimiento, 2 menos que se realicen
redenciones anticipadas, en cuyo caso se
pagara en la Fecha de Vencimiento el
Saldo Inscluto de los Bonos.

La redencion anticipada voluntaria,
parcial o total, estd permitida en
cualquier fecha, sin penalidad.



Bonos
Corporativos/
Serie U

Pagos de capital

Redencion
anticipada

Anticipada, mediante publicacion por
dos (2} periodicos de la localidad, con
indicacion del monto de los Bonos a
set redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada.

No se amortizara capital durante las
ptimeras ocho (8) Fechas de Pago. El
capital sera pagado a partir de la
novena Fecha de Pago, mediante
once (11) pagos consecutavos de un
millon qunientos mil  dolares
($1,500,000) en los dias designados
como Fecha de Pago y un ultimo
pago de trece millones quinientos mil
dolares ($13,500,000) en la Fecha de
Vencimiento. La primera fecha de
pago a capital sera el dia 31 de marzo
del 2020.

I.a Redencién anticipada es permitida
en cualquier momento. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o
total debera ser efectuada en una
fecha designada como [Fecha de Pago.
En caso de que el Emisor decida
redimir anticipadamente la presente
Serie, asi lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no
menos quince (15} dias de
anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacion por

Periodos de Gracia: Los Bonos tendran
(2) Periodos de Gracia, de la siguiente
manera:

a) Periodo de Gracia — A: No se
amortizara capital durante las
primeras ocho (8) Fechas de
Pago.

b) Periodo de Gracia — B: No se
amortizara capital en las Fechas
de Pago correspondiente a los
dias 30 de junio de 2020 y 30 de
septiembre de 2020.

En aquellas Fechas de Pago no inchudas
dentro de los Periodos de Gracia antes
descritos,  se  realizaran  pagos
consecutivos a capital de un millon
quinientos mil délares (US$1,500,000.00)
moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica, en los dias
designados como Fecha de Pago, y un
ulimo pago de dieciséis millones
quinientos mil dolares
(US$16,500,000.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América,
en la Fecha de Vencimiento, a menos que
se realicen redenciones antcipadas, en
cuyo caso se pagara en la Fecha de
Vencimiento el Saldo Insoluto de los
Bonos.

La redencion anticipada voluntana,
parcial o total, estd permitida en
cualquier fecha, sin penalidad.



VCNs/
Serie E

VCNs/
Serie F

Fecha de
Vencimiento
Redencion
anticipada

Fecha de
Vencimiento
Redencion
anticipada

dos (2) periédicos de la localidad, con
indicacién del monto de los Bonos a

ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada.

11 de mayo de 2020

La Redencion anticipada es permitida
en cualquier momento. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o
total deberi ser efectuada en una
fecha designada como Fecha de Pago.
En caso de que el Emisor decida
redimir anticipadamente la presente
Serie, asi lo comunicari a los
Tenedores Registrados, con no
menos quince (15) dias de
anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacién por
dos (2) periodicos de la localidad, con
indicacién del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada.

20 de junio de 2020

La Redencion anticipada es permicida
en cualquier momento. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o
total debera ser efectuada en una
fecha designada como Fecha de Pago.
En caso de que el Emisor decida
redimir anticipadamente la presente

Serte, asi lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no
menos quince (15) dias de

anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacion por
dos (2) penodicos de la localidad, con
indicacién del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada.

2 de mayo de 2021

La redencion anticipada voluntaria,
parcial o total, estd permitida en
cualquier fecha, sin penalidad.

13 de junio de 2021

La redencion anticipada voluntaria,
parcial o total, estdi permitida en
cualquier fecha, sin penalidad.

¢ Que en término oportuno, el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision estara
emitiendo la Certificacion requerida respecto a los tenedores de los Bonos Corporativos de las
Series Q, R y U de la Emision y de los tenedores de los Valores Comerciales de las Series E y F
de la Emision; y, el Emisor, o quien esté facultado estara proporcionando la Certificacion y/o
los documentos de aceptacién suscritos por el porcentaje requerido de los tenedores registrados
de los Bonos Corporativos de las Series Q, R y U de la Emision y de los tenedores de los Valores
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Comerciales de las Series E y F de la Emisién, asi como cualquier otro documento que pudicra
ser requerido.

Dado en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia 22 de abnl de 2020.

Atentamente, /S

Fernando Duque Maldonado

IDEAL LIVING CORP.
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